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¿Qué son las Finanzas Sostenibles ?

Implican incorporar criterios ambientales, sociales y de 
gobernanzas en la estrategia financiera

“El objetivo y la única 
responsabilidad de 

una empresa es 
maximizar el 

beneficio de los 
accionistas”.

 Milton Friedman* 

1970
“El objetivo de una 

empresa es beneficiar al 
accionista, los empleados, 
proveedores, clientes y las 

comunidades en la que 
opera

Business Roundtable*

Art. NY Times Declaración sobre el propósito 
de las empresas

Cambia la manera de hacer negocios

2019

*Ejecutivos de las 181 Empresas más grandes de EEUU, 
15 MM de empleados e ingresos de USD 7 billones anuales.*Premio Nobel de Economía



Qué conceptos incorporan ?



¿Cómo surgen?  ¿Qué está pasando en el mundo ?

Tratado voluntario, jurídicamente vinculante
Firmado por 196 países
 ∆ T < 2°C (<1,5°C) vs. valores pre-industriales
Clima neutro para 2050
Alcanzar máximo de emisiones GEI lo antes 
posible
Causa común en la agenda multilateral
Responsabilidades comunes pero diferenciadas

AGENDA 2030 
17 OBJETIVOS

Proteger el planeta, luchar contra la 
pobreza y tratar de erradicarla con el 
objetivo de construir un mundo más 
próspero, justo y sostenible para las 

generaciones futuras. 



¿Qué está pasando en la región?

Protocolo Verde 

MÉXICO
Protocolo de Sustentabilidad de la Banca 

EL SALVADOR
Protocolo de Sostenibilidad 
Protocolo Verde 

COSTA RICA
Protocolo Verde para la Banca

COLOMBIA
Protocolo Verde  

Protocolo Finanzas Sostenibles 
Iniciativa de Finanzas Sostenibles 
Cluster Financiero

ECUADOR

PERÚ
Reglamento para la Gestión del Riesgo A&S
Protocolo Verde

Mesa de Finanzas Sostenibles
BOLIVIA

CHILE
Mesa Público Privada de Finanzas Verdes

ARGENTINA
Protocolo de Finanzas Sostenibles
Mesa Técnica de Finanzas Sostenibles

Mesa de Finanzas Sostenibles
 

URUGUAY

PARAGUAY
Mesa Finanzas Sostenibles 
Alianza Público-Privada de Finanzas 
Sostenibles 

BRASIL

PANAMÁ
Protocolo de Finanzas Sostenibles  

HONDURAS
Iniciativa de Banca Sostenible

GUATEMALA
Consejo Consultivo de Finanzas Sostenibles  
Protocolo Finanzas Sostenibles 



…. y en Argentina?

BCRA adhiere a NGFS, además de otros 9 bancos centrales de la región  / SARAS 
regulado en Brasil, Ecuador, Honduras, Panamá, Paraguay y Perú

NDC – Contribuciones Nacionales Determinadas         Plan Nacional de Adaptación al CC

Mesa Técnica de Finanzas Sostenibles          Estrategia Nacional de Finanzas 
Sostenibles

Acuerdo voluntario con el objetivo de incorporar mejores prácticas internacionales en 
términos de sostenibilidad.

             30 EF – 93% cuota mercado préstamos



¿Cómo trabaja el Sistema Financiero esta agenda?

Medición de huella de carbono y compensación
 
Reciclado

Cuidado energía/agua – energías renovables

Igualdad de género y diversidad

Discapacidad

Reporting

Empresa Sostenible: incorporando criterios ambientales, sociales y de gobernanza

HUELLA 
DIRECTA

Estrategia amplia y transversal que involucra a todas las 
áreas de la organización



¿Cómo trabaja el Sistema Financiero esta agenda?

Empresa Sostenible: incorporando criterios ambientales, sociales y de gobernanza

HUELLA 
INDIRECTA

Estrategia amplia y transversal que involucra a todas las 
áreas de la organización

CLIENTES

PROVEEDORES

ACCIONISTAS

SOCIEDAD



CLIENTES
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EVITAR – MITIGAR – MINIMIZAR - COMPENSAR

CAMBIO 
CLIMÁTICO

PÉRDIDA DE 
BIODIVERSIDAD

Derivados del impacto que la actividad productiva

✔ Físicos: Derivados del incremento de fenómenos 
meteorológicos extremos. 

✔ De Transición: Derivados de los cambios sociales, 
legales y/o regulatorios

Cambios en ecosistemas y especies, 
Aumento en el nivel del mar, 
Desaparición de glaciares y corales, 
Climas impredecibles
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CLIENTES

Financiamiento

Sistema 
Financiero

Mercado de 
Capitales

Otras fuentes de 
fondeo
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Eficiencia energética

Energías renovables

Proyectos estratégicos

Líneas de emergencia 
sequías e inundaciones

Empresas lideradas por 
mujeres

Sociales, Verdes y 
Sostenibles

Relacionados con la 
Sostenibilidad

Azules, Naranjas

Género 

Transición

Sector Público

Multilaterales

ONGs



Mercado de Capitales

Qué son los bonos temáticos ?

Bonos Verdes

Principios de Bonos Verdes

El uso de fondos exclusivo a la 
financiación de proyectos con 
beneficio medioambiental.

Energía renovable, 
conservación de la 
biodiversidad, transporte limpio 
y construcción sostenible.

Bonos Sostenibles 

Guía de Bonos Sostenibles
El uso de los ingresos exclusivo 
para financiar o refinanciar una 
combinación de proyectos verdes 
y sociales.

Principios de Bonos Sociales
El uso de los fondos exclusivo a 
la financiación de proyectos con 
un impacto social positivo 

Especialmente a grupos 
vulnerables como personas 
desempleadas, personas por 
debajo del umbral de pobreza, 
PyMEs, PyME mujer. Seguridad 
alimentaria, educación y acceso a 
infraestructura básica.

Bonos Sociales



Mercado de Capitales

Qué son los bonos temáticos ?

Las características pueden variar dependiendo 
de si el emisor alcanza, o no, ciertos OBJETIVOS 
PREDEFINIDOS DE SOSTENIBILIDAD.

Los emisores se COMPROMETEN a futuras 
MEJORAS EN SU DESEMPEÑO ASG dentro de un 
plazo predefinido.

El USO DE LOS FONDOS OBTENIDOS es para 
fines generales, por lo que NO ES 
DETERMINANTE PARA SU CATEGORIZACIÓN.

5 COMPONENTES

1. Selección de indicadores clave de 
rendimiento (KPIs).

2. Calibración de los objetivos de desempeño 
en sostenibilidad (SPTs).

3. Características del bono.

4. Presentación de informes/reportes anuales

5. Verificación anual

Nuevos instrumentos

Principios de los Bonos ligados a la Sostenibilidad



Ejemplos…



Algunas Reflexiones

Es importante comenzar a abordar estos temas desde todos los sectores

✔ RIESGOS ambientales, sociales y de cambio climático y su IMPACTO. 

✔ BENEFICIOS en optar por una PRODUCCIÓN SOSTENIBLE, los que se verán reflejados en: la 
tierra, el agua, los recursos naturales, los recursos humanos, los consumidores.

✔ La SOSTENIBILIDAD no solo está dirigida a la manera de cultivar sino también a todo el 
proceso, incluyendo el packaging, buscando opciones amigables no solo con el 
medioambiente sino también con las personas

✔ Es importante IDENTIFICAR brechas y áreas de trabajo que es necesario priorizar para trazar 
una hoja de ruta alineada a París y que promueva la equidad y la inclusión.

✔ Identificar los INDICADORES CLAVES para medir el impacto y dar seguimiento.

✔ REPORTAR

DESARROLLO SOSTENIBLE



El Sistema Financiero tiene un rol clave

✔ Gestión de Riesgos A&S y de CC

✔ Promover soluciones financieras que acompañen 
en la transición hacia una economía baja en 
carbono, cuidando a las personas y contribuyendo 
al desarrollo sostenible del país.

 

Algunas Reflexiones
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ceciliaacuna3@gmail.com


