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mundo!
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Felipe Galtaroca Iniciou sua experiéncia no mundo do vinho em 1999 aos 17 anos
como estagiario no departamento de marketing da Importadora Expand Group,
qguando ainda ingressava na faculdade de Administracao de empresas. Em pouco
tempo gerenciava o departamento de marketing direto e digital da maior
importadora do Brasil. Ainda jovem, buscou aventurar-se pelo mundo do
empreendedorismo, em um projeto familiar, ganhou experiéncia no mundo
corporativo, ja perto dos trinta anos decidiu voltar a sua paixao, “o vinho”,
trabalhou em outras importadoras e percebeu que o mercado ainda era carente
de informacao de qualidade para o planejamento estratégico. Assim, decidiu
fundar a Ideal Consulting, empresa de consultoria em inteligéncia de mercado e
auditoria de Importacao no segmento de bebidas. 8 anos de empresa, atende
mais de 70 clientes entre os principais importadores no Brasil e muitos
produtores ao redor do mundo. Colunista na revista Adega, palestrante do curso
de vinhos da FGV e base de informacao para varias midias no mundo todo.



Dados gerais de importacao de vinhos e espumantes nos principais IDE/\LBl
paises da América Latina em ddlar no periodo de janeiro a dezembro.

Em 2024, o Brasil e o México foram os principais importadores da América Latina, respondendo por 42% e 26% do
mercado, respectivamente. O crescimento total das importacdes na regidao foi de 7,7% em relacao a 2023.

PAISES 2023 US$ | | 2024 US$ | | var2024/2023 |

7,7%

fotal de importagac de vinhos e

e A Latine
em valor USS.




ECONOMIA
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A Ideal.Bl oferece uma analise comparativa entre dois documentos cruciais para o cenario econdémico brasileiro: o Relatério Focus, divulgado pelo Banco
Central do Brasil (BCB), e a Pesquisa de Economia Bancaria e Expectativas, um levantamento significativo da Federagao Brasileira de Bancos (Febraban), que

consultou 21 bancos entre os dias 25 e 31 de margo.

Observa-se uma convergéncia nas projeg¢oes de inflagao, com ambos os
documentos (Relatério Focus e Pesquisa Febraban) estimando 5,5% para o ano.
De fato, 90% dos bancos consultados pela Febraban projetam que o indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) deve fechar o ano entre 5,5% e 6,0%.

No que tange ao Produto Interno Bruto (PIB), os bancos mostram-se
marginalmente mais pessimistas que o Relatério Focus. Em relagao a taxa de
cambio, apesar de os bancos preverem uma instabilidade em R$ 5,80 até o
trimestre final do ano, a projegao de fechamento é de R$ 5,89.

Para a Taxa Selic, ha uma notavel divergéncia: enquanto o relatério da Febraban
sinaliza um pessimismo acentuado, com a expectativa de um novo aumento de
0,25 ponto percentual na préxima reuniao do Copom e a manutengao dessa taxa
elevada no segundo semestre, o Banco Central, por sua vez, projeta que a taxa
basica de juros deva encerrar 0 ano no patamar atual de 14,75%.

FOCUS FEBRABAN

CAMBIO

14,75% 15,00%
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Politica Monetaria Restritiva

A necessidade de controlar a inflagao tem levado o

Mercado
Financelro:

Banco Central a manter a taxa Selic em niveis

elevados (atualmente 14,75% - 15,00% ao ano).

Juros altos encarecem o crédito para empresas e
A economia brasileira tem demonstrado um familias, desestimulando o investimento e o
crescimento moderado nos ultimos periodos, consumo, e, consequentemente, freando um
uma dindmica que se mantém como a projeg¢ao
predominante para o ano de 2025. Esse ritmo,

embora nao seja de forte expansao, indica uma

crescimento mais robusto.

fase de consolidagao e resiliéncia diante de um

cenario global e doméstico complexo.

_ _ -+ Cenario Fiscal
Contudo, diversos fatores contribuem para que o f; E
crescimento brasileiro nao atinja patamares mais @;55 A preocupacio com a saude das contas puablicas e
elevados e se mantenha em um ritmo moderado. - —-

a sustentabilidade da divida publica impoée limites a
Entre eles, destacam-se: ) ) )
capacidade do governo de estimular a economia
por meio de gastos. A busca por um equilibrio
fiscal é crucial, mas exige cautela para nao

sacrificar o crescimento no curto prazo.

) 0000000000000 0000



Apesar desses desafios, o crescimento moderado
também pode ser visto como um indicativo de
estabilidade e de que a economia esta se ajustando. A
expectativa de que o PIB se expanda em torno de 2%
demonstra que o pais esta conseguindo avangar,
mesmo que a passos mais lentos.

Essa trajetéria de crescimento moderado, se
acompanhada de reformas estruturais e da
consolidagao fiscal, pode pavimentar o caminho para
um desenvolvimento mais robusto e sustentavel no
médio e longo prazos.

Em suma, o crescimento moderado do Brasil reflete
uma combinagéao de fatores, incluindo o impacto das
politicas de combate a inflagao e os desafios
estruturais persistentes. Acompanhar as proximas
decisdes de politica econdmica e a evolugao dos
indicadores sera fundamental para entender as
perspectivas futuras do ritmo da atividade econémica
no pais.

()
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Produtividade e Investimento

O Brasil enfrenta desafios estruturais em termos de
produtividade, que se reflete em uma menor
capacidade de gerar rigueza com 0S recursos
disponiveis. O nivel de investimento, apesar de
apresentar alguns sinais de melhora em certos
setores, ainda nao é suficiente para impulsionar um
crescimento mais acelerado e duradouro. A
burocracia, a complexidade tributaria e a
infraestrutura deficiente continuam sendo entraves.

Cenario Global

A economia brasileira, sendo uma economia aberta,
é sensivel as oscilagdes do cenario internacional.
Volatilidade nos pregos das commodities, incertezas
geopoliticas e o ritmo de crescimento de parceiros
comerciais podem impactar o desempenho
doméstico.
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* Visao geral do mercado brasileiro (Nacional x Importado);

Em 2025, o mercado brasileiro de vinhos e espumantes atingiu a marca de 455,8 milhdes de litros, incluindo a comercializacdo dos produtores
nacionais e as importacoes. Esse volume representa um crescimento de 7,9% em relacdo a 2023, impulsionado principalmente pelas importagdes.
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Mercado de vinhos no Brasil  PRINCIPAIS ESTADOS DO BRASIL EM VOLUME

FSTADOS DO MERCADO VI:I;::;ADE VINHO FINO VINHO
BRASIL TOTAL “BRASII” BRASIL IMPORTADO
SP 32,8% %

RS 15,6%

RJ 10,4%

MG 6,7%

SC 6,0%
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* Visdo geral do mercado brasileiro (Nacional x Importado);

O mercado de vinhos no Brasil apresentou um crescimento de 8% no abastecimento, impulsionado pelas importagdes. No entanto, as vendas em
supermercados e atacarejos mantiveram-se praticamente estaveis, com um aumento de apenas 0,2% em relagdo a 2023. As vendas de vinhos
importados sofreram uma queda de 4%, indicando um aumento nos estoques de importadores e distribuidores.

Sell-in 2024 Sell-out 2024
(Vinho e espumantes, nacional + importado) (Supermercado + Atacarejo regional)

+8%
\ % em volume

|

Vinho importado:
+0,2% -4%

Sell-in maior que o sell-out =

Aumento do estoque nos
importadores e distribuidores
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* Visdo geral do mercado brasileiro (Nacional x Importado);

Com base nos dados de sell-in, e considerando um aumento nos estoques do mercado brasileiro, resultante de um crescimento no abastecimento - impulsionado
principalmente pelas importagées - que ndo acompanhou o sell-out do varejo (principal canal de vendas da categoria), estima-se que parte desse montante esteja estocado

em importadores e distribuidores.

CATEGORIA

vinho de mesa NACIONAL
vinho Fino NACIONAL
vinho Fino IMPORTADO
Espumante IMPORTADO
Espumante NACIONAL

TOTAL

Em 2024, o mercado brasileiro de vinhos e espumantes movimentou
cerca de RS 19 bilh&es, equivalentes a 0,2% do PIB nacional.

2024

PRECO MEDIO
RETAIL RS

326.242.825 17,21 5.614.639.012

VOLUME GARRAFAS

725.042.488

53,70 10.905.729.952
607.754.384 19.355.728.171

MERCADO EM R$

Espumante

nacional
Espumante 8%

importado
3%

/_vmh? Fino
nacional

4%
vinho Fino

importado
56%
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* Consumo Per Capita (Nacional x Importado);

O consumo per capita de vinho no Brasil, considerando a populacdo adulta (maiores de 18 anos), apresentou um aumento de 26% nos ultimos seis anos, saltando de 2,2 para 2,8
litros. Destaca-se o crescimento de 59% na categoria de espumantes, que passou de 0,145 para 0,230 litros por pessoa. No entanto, o consumo per capita é influenciado pelo
sobreestoque de vinhos no pais.

% 2014/2024

POPULACAO TOTAL (Milhdes de habitantes) 6%

POPULACAO > 18 anos (Milhdes de habitantes) 12%

SELL-IN ESPUMANTES (Milhdes de litros) 78%
Consumo Per Capita (Populagao total) 68%

Consumo Per Capita (Popula¢do >18 anos) 59%

SELL-IN VINHOS (Milhdes de litros) 39%
Consumo Per Capita (Populacio total) 31%

Consumo Per Capita (Populagido >18 anos) 24%

SELL-IN VINHOS E ESPUMANTES (Milhdes de litros) 41%

Consumo Per Capita (Populagdo total) 34%

Consumo Per Capita (Popula¢do >18 anos) 26%
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Perfil do “Shopper” de vinhos e espumantes no Brasil

2023

2024
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Perfil do “shopper” de vinhos e espumantes no Brasil

I MESA ¥ FINO NACIONAL ® VINHO IMPORTADO B ESPUMANTE NACIONAL ESPUMANTE IMPORTADO
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Mercado de vinhos no Brasil = PRINCIPAIS ORIGENS POR VOLUME (EM 1.000 CXS-9L)
(Vinho fino e espumante)

Em 2024, o mercado de vinhos importados no Brasil apresentou um crescimento significativo, com destaque para o Chile, que registou um aumento de 16% em volume e conquistou 3
pontos percentuais de quota de mercado, atingindo 35%. A Itdlia e Portugal também tiveram um desempenho positivo, com um crescimento de 10% e 9% nas importacoes, respetivamente.

2023/2024

Mkt Share
volume

CHILE

BRASIL

PORTUGAL

= YTD 2023 mYTD 2024 JAN/DEZ

t +3%

+10% -6% »
-29% t
13% mm m E +3%
o e =

ARGENTINA ITALIA ESPANHA FRANCA URUGUAI
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Especial Importacao




VOLUME TOTAL (1.000 CX-9L)
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES)

s 1

1

- 1

r 1
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As importagGes de vinhos e
espumantes no Brasil
alcangaram um novo patamar
histérico em 2024, com um
total de 17,7 milhGes de
caixas de 9 |litros. Esse
volume representa um
aumento em relagdo ao
recorde anterior, registrado
em 2021, quando foram
importados 17,6 milhdes de
caixas.

97,7%

2024 / 2014




VALOR FOB US$ (EM 1.000 DOLARES) ID=AL Bl
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES) =/\L.

m Em valor as importagdes de

vinhos e espumantes em
467.344,7 468.867,7 2024 superaram os 500

446.562,0 milhGes de ddlares pela
418.457,4 primeira vez na histéria, uma

curva  de  crescimento
361.614,0 368.607,1 368.390,3 ‘ expressiva nos ultimos 10

anos que supera 80% de
324.649,1 crescimento, 2024/2015.

|

v 3
60,0%
2024 / 2014




RESUMO FINANCEIRO DO MERCADO DE VINHOS E ESPUMANTES IMPORTADOS. |D:/\LBI

12.879.973,5 13.257.774,6 16.820.752,3 17.615.302,1 16.521.732,9 16.165.967,4 17.688.405,3 37,33%

Valor Importado UsS
R$ / US$ | 3654 | 394 | 5155 | s34 | 5164 | 4994 | 539 | 0 4

Valor Importado RS
IPCA (Inflagso) | 375% | a31% |  as2% | 1006% | s79% | a2 | as% | 0000
Valor corrigido RS (IPCA) 1.615.090.474,24

R$/COL 104,6 109,6 128,2 143,1 139,6 144,8 157,9 50,96%

MULTIPLICADOR MEDIO O ss oo 111 | ________ )" ,, | i
preco mepia venpa erasit  [ZZ IS S S S e s AR TR

Multiplicador: Valor retail / (Fob médio (RS) * variacdo cambial dos ultimos 6 meses)

VOLUME C9L

Em meio a alta inflagdo (39%) e pandemia, o mercado de vinhos e espumantes importados no Brasil cresceu 37% em volume e 41% em valor. Impulsionado pela
desvalorizagdo do real (47%), o valor das importagdes em reais disparou 107%.

Apesar do aumento dos custos de importagado (51%), os pregos médios de venda subiram apenas 15%, devido a compressao das margens de lucro na cadeia
distributiva.

Em resumo, o mercado se adaptou a crise, com crescimento impulsionado pela desvalorizagdo cambial e valores de oferta controlados pela reducdao de margens.




Analise Multiplicador |DE/\LB|

MULTIPLICADOR = VALOR RETAIL / (FOB USS * TX CAMBIO MED ULT. 6 MESES)

MULTIPLICADOR MEDIO 2024

4,2
PORTUGAL

2018 2024



Segmentacdo por valor fob USS/CIL =
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES) lD—Al—BI

VOLUME 2023/2024 VALOR

JAN/DEZ

YTD 2023 = YTD 2024

65,3%] 63,9% ’@

[30,9%
2 &3]
l e
n i
| P | - -- A P | A

YTD 2023 mYTD 2024

ATEUS$ 24,99 /C9L  DE S$ 25,00 ATE DE S$ 50,00 ATE MAIOR QUE US$ ATEUS$24,99/C9L  DE S$ 25,00 ATE DE S$ 50,00 ATE MAIOR QUE US$
USS 49,99 / CIL USS 99,99 / CoL 100,00 / C9L USS$ 49,99 / CIL USS 99,99 / CIL 100,00 / C9L
| SEG VALOR FOB | coL2023 | % coL 2024 % || 2023x2024 | | SEG VALOR FOB | uss2023 | % | uss204 | % || 2023x2024 |

ATE USS$ 24,99 / COL 10.549.889,0| 65% | 11.299.7326 |ea% || 71% | ATE USS$ 24,99 / COL 195.327.074,9 | 42% | 205.433.890,6 |40% | [  5.2%
DE S$ 25,00 ATE US$ 49,99 / CoL | 4.418.317,6 5.097.101,2 20% | | 154% DE S$ 25,00 ATE US$ 49,99 / COL | 144.743.304,9 | 31% | 168.278.090,3 [32% [ | 163%
DE $$ 50,00 ATE US$ 99,99 / oL | 867.148,2 | 63% | DE S$ 50,00 ATE US$ 99,99 / COL | 57.327.664,3 61.303.1244 | 12% ||  6,9%

MAIOR QUE US$ 100,00 / c9L | 330.612,7 369.366,4 .

16,4%
10,5%

MAIOR QUE US$ 100,00 /COL | 71.469.635,3 83.201.031,4
TOTAL 16.165.967,4| | 17.688.4053 | | TOTAL 468.867.679,4 | | 5182161367 | |



Segmentacdo por valor fob USS/COL
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES)

RADAR LOW PRICE

ATE USS 24,99 / CoL

ORIGENS EM

VOLUME 2023 2024 VAR. P.P.

CHILE 49,32% 52,87% 3,55%
n PORTUGAL 19,14% 18,51% -0,63%
H ARGENTINA 14,09% 12,66% -1,43%

| o [ o |
] o [ [ o
o] oo o [ | o
1 omo o [ o oo

2023/2024
JAN/DEZ

DISTRIBUIDOR m SUPERMERCADO

2024

2023

\

N

76%

76%
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2024

ORIGEM MULTIPLICADOR

CHILE
PORTUGAL
ARGENTINA
ESPANHA
ITALIA

MEDIA

2024

2023

Quantidade de importadores

511

———1530

-4%




Segmentacdo por valor fob USS/COL
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES)

RADAR ENTRY LEVEL
DE S$ 25,00 ATE USS 49,99 / COL

ORIGENS EM

VOLUME 2023 2024 VAR. P.P.

CHILE 34,59% 36,10%
n ARGENTINA 25,89% 24,79% -1,09%
H PORTUGAL 14,61% 15,99%

e Lo [ o
| o [ [ |
o] e Lo [ o
1 omo [ [ o

2023/2024
JAN/DEZ

DISTRIBUIDOR m SUPERMERCADO

2024

2023

N

N\

72%

73%
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2024

ORIGEM MULTIPLICADOR
CHILE
ARGENTINA
PORTUGAL
ITALIA

FRANCA

MEDIA

p1p 2

2023

Quantidade de importadores

~ 1558

1576

-3%




Segmentacdo por valor fob USS/COL
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES)

RADAR PREMIUM
DE S$ 50,00 ATE USS 99,99 / COL

ORIGENS EM

VOLUME 2023 2024 VAR. P.P.

ARGENTINA 31,51% 32,78%
n CHILE 26,84% 27,84% 1,00%
H PORTUGAL 11,75% 10,91% -0,84%

o [ [ |
o] e [ [ | o
o] oo [ [ | o
1 omo Lo [ o o

2023/2024
JAN/DEZ

DISTRIBUIDOR m SUPERMERCADO

()
2024 7%

N

N\
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2024

ORIGEM MULTIPLICADOR

ARGENTINA
CHILE
PORTUGAL
ITALIA
URUGUAI

MEDIA

Quantidade de importadores

1456

2024

1468

2023

-3%




Segmentacdo por valor fob USS/COL |D:/\|_ BI
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES) JAN/DEZ - ‘
RADAR SUPER PREMIUM
MAIOR QUE USS$ 100,00 / COL DISTRIBUIDOR  ® SUPERMERCADO

ORIGENS EM

VOLUME 2023 2024 VAR. P.P.

FRANCA 3541% | 31,59% | -3,82% 90%
2024 .
H ITALIA 13,32% | 13,92% 0,60%
u ARGENTINA 9,87% 11,35% 1,47% /
. OUTROS 2,86% 3,18% 0,32%

Quantidade de importadores

2024
(o13{[c]3\| MULTIPLICADOR
PORTUGAL
ARGENTINA 2023 1372

ESPANHA
MEDIA




Share por valor SUPERMERCADOS X DISTRIBUIDORES — [AZETRIZL =
D=ALBI

(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES)

u DISTRIBUIDOR  m SUPERMERCADO

R 83%

75%
© 73%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024




TIPOS DE VINHO = SHARE EM VALOR ID=AL.BI

(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES) 2023/2024
JAN/DEZ

W BRANCO ®ROSE ETINTO

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024




AMERICA DO SUL = SHARE EM VALOR |D:/\|_ BI
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES) = .

2023/2024
JAN/DEZ
B ESPUMANTES VINHOS
UVAS 2023 2024 VAR VAR
AMERICA DO SUL 1.000C9L  1.000US$ USS/CIL  %VAL  1.000C9L 1.000US$ US$/COL % VAL

085 085 P W s e e 0 e
"~ com [ vews [ e | 05 | ssax | iasee | smoess | sue | ewx || 1sox [ser]
" wmsec [ usies [ wsasse | 302 | ox | teses | soums | sua | em || ex [uier]
% % " cwwenere | tssne [ s1s003 | 230 | stox | vesse | sams | 35 | muwn [| x| on]
cumoowar | sees | ssamso | 266 | sex | mes | aoessa | ne | ewn || zimn [ean]

2023 2024 Shoviononsune | erss | settss | sso | sax | swsa | s | w2 | son || a0 [sen]
" wenor | s [ seotes | s | sex | wes | ooms | aa | sex || e [io]
" wornom | ame | nasse | sas | aex | ass | vaees | ssa | aex || asx ow]
o [ oses [ sams [ ey | aex | wmsa | samwo | a0 | amw || aex [

8% g cnseerrane | s | samo | s | sax | ss | amse | oa | aax || tem [mser]
vt [ woso [ sases | so | sax | wea | ssses | ste | aaw || sw o]
" vomowes | w0 | sesss | ses | o | ss | aano | 66 | owx || s0ex [s0n]
" woscaro | e [ wases | s | osx | e | aaws | w2 | owx || seex [eier]
" oowwon | sus [ sasss | a1 | osx | see | o | sas | oex || e [seen]
I Y N T I B T R I | e
" oumos | ss [ semss [ smss | sax | wes | seme | we | aex || ssor [
o[ ozes [amans | aer | nas [soseass | a0 | [| s [
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VISAO GERAL N $ o 1
DO MERCADO t ¢t = O

BRASILEIRO S i'

73,6 75,7
(Nacional x Importado)
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Em Milhdes de Litros

O mercado brasileiro de vinhos demonstrou
resiliéncia e expansao no primeiro trimestre de
2025, com um volume total comercializado de 82,5
milhdes de litros, um acréscimo de 7% em relagao

ao ano anterior. No entanto, o principal motor desse

crescimento foram as importagoes, que foram
beneficiadas pela valorizagao do Real no inicio de

2025.
Esse cenario econdomico incentivou os importadores a aumentar seus estoques no pais, inclusive nacionalizando produtos

em entreposto aduaneiro, diante da incerteza futura. Tal aumento de estoque, por sua vez, esta levando a uma maior oferta

e consequente guerra de pre¢gos no mercado.



VISAO GERAL DO ID=AL.BI
M E R C A D O :e_ll-in72(;245- ((\)ﬁ:o Nacional + Importado)
BRASILEIRO |

(Nacional x Importado) '

+ 2,4%

Entre janeiro e abril de 2025, o sell-out de vinhos tranquilos Sell-out Vinho 2025 (Supermercado + Atacarejo

Nnos principais varejos e atacarejos do Brasil registrou um .
_ regional)
crescimento de 2,4% em volume, mas uma redugado de 3,0% em

valor. . . .
Sell-in maior que o sell-out = Aumento do estoque nos importadores e

distribuidores

No primeiro quadrimestre, a Pascoa é uma sazonalidade crucial
que acelera o consumo de vinhos. Este ano, em 2025, ela foi em
abril, diferentemente do ano passado, quando caiu no final de
margo.

+ 7,7%

Ja a categoria de espumantes demonstrou um desempenho Sell-in 2025 (Espumantes, Nacional + Importado)

positivo ao longo de todo o quadrimestre, fechando o periodo
com um crescimento de 10,1% em volume e 5,3% em valor.

No entanto, um ponto de atengao é a redug¢ao no pregco médio

+10,1%

Sell-out Espumante 2025 (Supermercado + Atacarejo

de compra, evidenciada pelo fato de o crescimento em volume
ser superior ao crescimento em valor.

regional)

Sell-out maior que o sell-in = Consumo do estoque
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VISAO GERAL DO MERCADO BRASILEIRO (Nacional x Importado)

Nos primeiros trés meses de 2025, o pre¢go médio de oferta dos vinhos no mercado brasileiro registrou um aumento de 4%.
Essa elevagao, contudo, ficou abaixo da inflagao do periodo, indicando uma pressao sobre as margens. Uma exceg¢ao notavel
foi a categoria de espumantes importados, que apresentou uma redugao de 6% em seu prego médio. Para os vinhos
importados em geral, esse aumento de pre¢o ainda nao foi suficiente para compensar a perda de rentabilidade sofrida com a
desvalorizagao da moeda brasileira em 2024.
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70

60 e

50 53,70 PEAE
t +5%

40
20 26,46

30 +4%
VIN NAC FIN VINNAC MESA VINIMPORTADO ESP.IMPORTADO ESP.NACIONAL

-6%

63,35
+2%

37,82




ID=ALBI

2024 ® 2025

PRINCIPAIS 2000 4
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2024/2025

1° TRIMESTRE

M

(EM 1.000 CXS-9L) -3%

(Vinho fino e espumante)

+20%

+14%

777 BIZ
500

O crescimento do mercado no primeiro trimestre
de 2025, comparado a 2024, foi claramente
impulsionado pelas importagées, com as
principais origens registrando crescimento de
dois digitos. A valorizagao do real, em
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t1a% 1196 +20% _41%
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contraste com a incerteza econdémica, levou a L V‘ o
decisao de nacionalizar produtos estocados em o\z}\’ QS' 00 ??\ VS\Q 00\)
entrepostos aduaneiros ou até mesmo antecipar Q Q‘S 24 QQ- \)Q.
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VOLUME TOTAL (1.000 CX-9L) ID=AL Bl
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES) —

4,000 O primeiro trimestre de
3,629.9 2025 registrou um

3,597.8

3,500 3,425.3 volume recorde de
3155.0 3,189.4 importacao de
3,000 ) N espumantes, totalizando
2 660.6 t 3,6 milhdées de caixas
Z \ £\ | de 9 litros. Esse valor
2,500 | | | | 2
§ | O i | representa um
I crescimento de 13,8%
2,000 ~
em comparagao com o
mesmo periodo de 2024.
1,500
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2025 /2015
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IMPORTACAO VOLUME ID=AL Bl
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES) —/\L.

O pico histérico pode ser Antecipacao de Compras e Nacionalizagao: A

valorizagdo da moeda brasileira pode ter incentivado

atribuido a alguns

uma antecipag¢dao de compras e a nacionalizagao de

fatores chave: .
produtos armazenados em entrepostos aduaneiros.

Esses elementos

combinados resultaram em

_ _ Crescimento do Sell-out: O otimismo no
um volume de importacgcao

setor é reforgcado pelo crescimento do sell-out

significativamente acima da : : :
(venda ao consumidor final) em todos os canais

meédia para o periodo. de distribuicédo.

Pressao de Oferta: A continua pressao de
oferta por parte dos produtores estrangeiros

também contribuiu para o aumento do volume



VALOR FOB US$ (EM 1.000 DOLARES)
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES)

ID=AL BI
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109,617.9
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As importagoes em
2025 também atingiram
um novo recorde em
valor para o primeiro
trimestre, somando
US$ 109,6 milhoes.
Esse montante é
praticamente o dobro
do registrado ha 10
anos, mantendo uma
média de US$ 30,00 por

caixa de 9 litros.

99,8%
2025 / 2015



ANALISE MULTIPLICADOR ID=AL BI .

O multiplicador médio do primeiro trimestre, que reflete a diferenga entre o prego de venda e o custo atrelado ao cambio, registrou um aumento
minimo de 1%.

Considerando que o multiplicador é a soma de tributos e margem, podemos inferir que o aumento dos estoques, que intensifica a competicao de
precos, e um cambio médio ainda mais elevado que o do primeiro semestre de 2024, estao contendo o crescimento da margem de rentabilidade na
cadeia de distribuicao.

Apesar disso, o cenario geral se torna positivo, pois 0 mercado conseguiu manter a média do multiplicador da cadeia de distribuigao por um periodo
mais longo do que o esperado.

® 2025 MULTIPLICADOR MEDIO 2025
1%

2024

5 CHILE 3,75
4 ARGENTINA 4,21
3 PORTUGAL 5,21
2 4.20 ITALIA 5,58
- ESPANHA 4,83
. FRANCA

2024 2025 URUGUAI

MULTIPLICADOR = VALOR RETAIL / (FOB US$ * TX CAMBIO MED ULT. 6 MESES)



SHARE POR VALOR SUPERMERCADOS X DISTRIBUIDORES ID=AL.BI
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES)
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TIPOS DE VINHO - SHARE EM VALOR ID=AL BI
(VINHOS, ESPUMANTES E CHAMPAGNES)

IMPORTADO+ NACIONAL BRANCO @ TINTO @ ROSE
Ha tempos, viemos alertando sobre a crescente
tendéncia dos vinhos brancos, e o crescimento
se mantém forte.

2023 16%

Em 2025, essa categoria continua a ganhar
espaco, com um aumento de 3 pontos
percentuais no primeiro trimestre em relagao ao
ano anterior, totalizando agora 21% de
participagao.

Por outro lado, o vinho Rosé se manteve estavel, 2024 18%
representando 6% do mercado.

Ja os vinhos tintos, apesar de ainda serem a
preferéncia do consumidor brasileiro com 73% de
Share, perderam participagao de mercado para o

avancgo dos brancos. 2025 21%

0% 20% 40% 60% 80% 100%



Produtos da plataforma p=ALBI

Exportacgéo detalhada da América do Sul Destilados

Importagdo dos principais paises da América Latina Ideal.BI

- OSSN 17 D ALBI 360
\ \ \ ] e
NE e BB nin

Especial Azeites de Oliva E.V - Brasil




